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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Socios de Aktua Soluciones Financieras Holdings, S.L.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Aktua Soluciones Financieras Holdings, S.L. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos por prestaciones de servicios

Descripcion

Segun se indica en las Notas 1.ay 17 de las
cuentas anuales adjuntas, la actividad de la
Sociedad consiste en la prestacion de
servicios de recuperacion de deuda y de
gestién y comercializacion de activos
inmobiliarios de distintas entidades, siendo
los principales clientes, Banco Santander,
S.A e Ibercaja Banco, S.A. y empresas de su
Grupo, asi como otras entidades vinculadas
al Grupo Intrum. Dicha actividad conlleva el
reconocimiento de ingresos por prestacion
de servicios que se registran en el epigrafe
“Importe neto de la cifra de negocio —
Prestaciones de servicios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta de la Sociedad
(véase Nota 17).

El saldo del epigrafe de los citados ingresos
por prestaciones de servicios asciende al 31
de diciembre de 2021 a 35.102 miles de
euros y representa la totalidad de los
ingresos de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta de la Sociedad.

Dada la relevancia del importe de dichos
ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad y en el contexto de
las cuentas anuales tomadas en su conjunto,
el reconocimiento de los citados ingresos
por prestaciones de servicios se ha
considerado una de las areas de atencion
significativa en nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han incluido, entre
otros, la realizacién de procedimientos
sustantivos, tales como: i) la obtencién de
confirmaciones de terceros de los importes
devengados durante el ejercicio, en base
selectiva; ii) la realizacién de procedimientos
sustantivos de detalle, en base selectiva,
entre otros, mediante la verificacion de las
facturas emitidas y de los extractos
bancarios del cobro de las mismas y; iii) la
realizacion de procedimientos de auditoria,
en base selectiva, orientados a verificar el
correcto registro de los ingresos en el
periodo correspondiente a partir de las
transacciones realizadas en fechas proximas
al cierre.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacidn incluidos en las Notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacion con
este aspecto, resultan adecuados a los
requeridos por la normativa contable
aplicable.




Deterioro de valor de las Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Descripcion

Tal y como se indica en la Nota 8 de las
cuentas anuales adjuntas, el saldo del
epigrafe “Inversiones en empresas del
Grupo y asociadas a largo plazo”, del
balance adjunto de la Sociedad, recoge el
coste de la participacién mantenida por la
Sociedad en el capital social de Aktua
Soluciones Financieras, S.L. (Sociedad
Unipersonal), sociedad que no cotiza en
mercados regulados.

Dicha inversién supone un elemento
relevante en el contexto de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto,
representando, el saldo del citado epigrafe,
aproximadamente, el 50% del activo total
del balance de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2021.

Tal y como se indica en la Nota 8 de las
cuentas anuales, la Sociedad efectua las
correcciones valorativas por deterioro
necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor en libros de la
inversion no sea recuperable, siendo, el
importe de la correccidén valorativa, la
diferencia entre el valor en libros y el
importe recuperable.

La determinacién del valor recuperable de la
citada inversion requiere de la aplicacion de
determinados juicios. La Sociedad
determina dicho importe recuperable
mediante técnicas de valoracion basadas en
el descuento de flujos de efectivo futuros
para lo cual se utilizan proyecciones de
flujos de efectivo, tomando en
consideracion, otras hipétesis clave

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
dar respuesta a este aspecto han incluido,
entre otros, la realizacion de procedimientos
sustantivos en relacién con la valoracion de
las Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo. Para ello hemos
involucrado a nuestros especialistas internos
en valoraciones.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los siguientes
procedimientos sustantivos, tales como: i)
obtencion de las pruebas de correcciones
valorativas de la Sociedad , asi como el
informe del experto independiente que ha
asistido a la Sociedad y sobre el que hemos
evaluado su competencia, capacidad y
objetividad, asi como la adecuacion de su
trabajo para que sea utilizado como
evidencia de auditoria; ii) evaluacion de la
razonabilidad de la metodologia empleada
por la Sociedad en la citada valoracion, y de
las proyecciones e hipétesis significativas
utilizadas, verificando la idoneidad de los
principales criterios adoptados, asi como su
alineamiento a la normativa aplicable; iii)
verificacion de la correccién aritmética de
los calculos realizados; iv) analisis de la
razonabilidad de las previsiones de flujos de
efectivo futuros, tasas de descuento
consideradas y el valor terminal expresado
en términos de crecimiento a perpetuidad
de los flujos de efectivo previstos,
analizando, entre otros, la coherencia y
consistencia de las citadas previsiones con
datos externos e informacion histérica de la
Sociedad participada; v) analisis de




Deterioro de valor de las Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria
establecidas por los Administradores y la sensibilidad sobre las hipdtesis clave
Direccion de la Sociedad, como la identificadas.

determinacién de tasas de descuento y tasas
de crecimiento a perpetuidad que sean
apropiadas, tal y como se describe en las
Notas 2.fy 4.d de las cuentas anuales
adjuntas. Todo ello supone que el proceso
de evaluacion de las posibles correcciones
de valor por deterioro sobre la citada
inversion tenga cierta complejidad y
conlleva que la Direccidn de la Sociedad
realice estimaciones que requieren de la
aplicacion de juicios e hipédtesis para la
determinacién del importe recuperable.
Este hecho, junto con su relevancia en el
activo del balance de la inversion
mantenida, que neta de correcciones de
valor por deterioro asciende a 50.106 miles
de euros al 31 de diciembre de 2021, motiva
que este aspecto se haya considerado una
de las areas de atencion significativa en
nuestra auditoria.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacién incluidos en las Notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con
este aspecto, resultan adecuados a los
requeridos por la normativa contable
aplicable.

Deterioro de otros activos intangibles correspondientes a contratos de servicios

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

En la Nota 5.b de las cuentas anuales Nuestros procedimientos de auditoria para
adjuntas se describen los otros activos dar respuesta a este aspecto han incluido,
intangibles correspondientes a contratos de entre otros, la realizacion de procedimientos
servicios firmados con clientes. sustantivos en relacion con la valoracion de

los otros activos intangibles
correspondientes a contratos de servicios.
Para ello hemos involucrado a nuestros
especialistas en valoraciones.

Dichos activos intangibles registrados en el
balance adjunto a cierre del ejercicio de la
Sociedad ascienden a 19.308 miles de euros
lo que supone, aproximadamente, el 19%




Deterioro de otros activos intangibles correspondientes a contratos de servicios

Descripcion

del activo total del balance de la Sociedad a
31 de diciembre de 2021.

Anualmente, tal y como se indica en la Nota
5, de las cuentas anuales adjuntas, la
Sociedad revisa la necesidad de realizar
correcciones valorativas de los citados
activos intangibles, en la medida en que
existan indicios de deterioro. En este caso, la
Sociedad efecttia un test de deterioro sobre
cada uno de los citados contratos a partir de
técnicas de valoracion basadas en
descuentos de flujos de caja, para lo cual se
utilizan proyecciones de flujos de caja
alineadas con las proyecciones de
resultados, asi como otras hipétesis
obtenidas del plan estratégico de la
Sociedad.

Asimismo, se determina una tasa de
descuento atendiendo a la situacion
econdémica en general y de cada contrato de
servicios en particular.

La realizacidn de estas estimaciones
requiere de la aplicacion de juicios , tal y
como se describe en la Nota 2.f de la
memoria adjunta. Estos aspectos, unido a la
magnitud de los otros activos intangibles en
el contexto de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto, determinan que este
aspecto se haya considerado una de las
areas de atencion significativa en nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, los siguientes
procedimientos sustantivos: i) obtencién de
las pruebas de deterioro realizadas por la
Sociedad; ii) evaluacién de la razonabilidad
de la metodologia empleada por la Sociedad
en la citada valoracion, y de las proyecciones
e hipotesis significativas utilizadas,
verificando la idoneidad de los principales
criterios adoptados, asi como su
alineamiento a la normativa aplicable; iii)
verificacion de la correccidn aritmética de
los cdlculos realizados; iv) analisis de la
razonabilidad de las previsiones de flujos de
efectivo futuros y las tasas de descuento
consideradas, analizando, entre otros, la
coherencia y consistencia de las citadas
previsiones con datos externos e
informacion histérica; v) analisis de
sensibilidad sobre las hipétesis clave
identificadas.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacién incluidos en las Notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacion con
este aspecto, resultan adecuados a los
requeridos por la normativa contable
aplicable.



Otras cuestiones

Las cuentas anuales de la sociedad Aktua Soluciones Financieras Holdings, S.L. correspondientes
al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020 fueron auditadas por otro auditor que expresé
una opinidon favorable sobre dichas cuentas anuales el 11 de mayo de 2021.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidon del ejercicio 2021, cuya
formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidon son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.




Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 8 y 9 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de unaincorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.




Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



AKTUA SOLUCIONES
FINANCIERAS HOLDINGS, S.L.

Cuentas Anuales e informe de gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021
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AKTUA SOLUCIONES FINANCIERAS HOLDINGS, S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
2021 2020 (%)
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios 35.102 59.729
Prestaciones de senvicios (Nota 17) 35.102 59.729
Gastos de personal (Nota 18) (2.061) (468)
Sueldos, salarios y asimilados (1.568) (355)
Cargas sociales (493) (113)
Otros gastos de explotacion (Nota 19) (19.642) (20.618)
Senvicios exteriores (19.612) (20.599),
Tributos (30) (19)
Amortizacion del inmovilizado (Notas 5 y 6) (7.287) (8.291)
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - (11.408)
Deterioro y pérdidas - (11.408)
Otros resultados (61) (29)
RESULTADO DE EXPLOTACION 6.051 18.915
Ingresos financieros- - 7
De prestamos a empresas del Grupo y asociadas (Nota 6) - 7
Gastos financieros- - 285
Por deudas con terceros - 285
RESULTADO FINANCIERO - 292
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.051 19.207
Impuestos sobre beneficios (Nota 16) (1.397) (5.185),
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 4.654 14.022
OPERACIONES INTERRUMPIDAS: - -
Resultado del gjercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.654 14.022

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 20 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente

al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.




AKTUA SOLUCIONES FINANCIERAS HOLDINGS, S.L.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

A) ESTADO DE INGRESO Y GASTO RECONOCIDO
(Miles de euros)

2021 2020 (%)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 4.654 14.022
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1) - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Ill) - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (H+il+ll) 4.654 14.022

(*) Se presentan, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 20 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta y €l Anexo | forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.




AKTUA SOLUCIONES FINANCIERAS HOLDINGS, S.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Miles de euros)
Otras reservas Resultado
Capital Reserva legal voluntarias del ejercicio TOTAL
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (*) 16 3 86.106 6.255 92.380
|. Ajustes por cambios de criterio 2018 y anteriores - - - - -
II. Ajustes por errores 2018 y anteriores - - - - -
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2020 (*) 18 3 86.106 6.255 92.380
|. Total ingresos y gastas reconacidos - - - 14.022 14.022
II. Operaciones con sacios y propietarios
- Distribucion de dividendos (Nota 13) - - (30.000) - (30.000)
lIt. Otras variaciones del patrimonio neto - - 6.255 (6.255) -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 (*) 16 3 62.361 14.022 76.402
I. Ajustes por cambios de criterio 2020 - - - - -
Il. Ajustes por errores 2020 - - - - -
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ANO 2021 16 3] 62.361 14.022 76.402
|. Total ingresas y gastos reconocidos - - - 4.654 4.654
Il. Operaciones con socios y propietarios
- Distribucion de dividendos (Nota 13) - - (11.000) - (11.000)
Il Incremento de patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios (Nota 13) - - 556 - 556
IIl. Otras variaciones del patrimonio neto - - 14.022 (14.022) -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 16 3 65.939 4.654 70.612

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 220 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.




AKTUA SOLUCIONES FINANCIERAS HOLDINGS, S.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
2021 2020 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I} 17.667 30.628}
Resultado del ejercicio antes de impuestos 6.051 19.207|
Ajustes al resultado: 7.287 19.407|
- Amortizacién del inmovilizado 7.287, 8.291
- Correcciones valorativas por deterioro - 11.408]
- Ingresos financieros - 7))
- Gastos financieros - (285)
Cambios en el capital corriente 5.958 6.382|
- Deudores y ofras cuentas a cobrar 2.795] 6.899
- Acreedores y otras cuentas a pagar 3.163 (517)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.629) (14.368)
- Cobros de intereses - 7
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (1.629) (14.375),
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) - 4.357]
Cobros por desinversiones - 4.357|
- Otros activos financieros - 4.357|
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1l {11.000) (30.000)|
Pagos por dividendos yr de otros instrumentos de patrimonio {11.000) (30.000
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (H+IHlI+1V) 6.667 4.985|
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5.703 718
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 12.370| 5.703]
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectas comparativos.
Las Notas 1a 20y el Anexo | descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021.
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AKTUA SOLUCIONES FINANCIERAS HOLDINGS, S.L.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Actividad de la Sociedad, resefna histérica y otra informacién

a) Actividad de la Sociedad y reseifia historica

La Sociedad se constituyé bajo el nombre de Dunedin Investments, S.L., (Sociedad Unipersonal) - la
Sociedad - como sociedad de responsabilidad limitada en Espafia, por un periodo de tiempo indefinido,
mediante escritura publica el 3 de septiembre de 2012, con un capital de 3 miles de euros, representado
por 100 participaciones sociales de 30 euros de valor nominal cada una, que fueron integramente
suscritas y desembolsadas por Lauders Partners Consulting, S.L., adquiriendo su personalidad juridica
el 19 de septiembre de 2012 mediante su inscripcién en el Registro Mercantil. Tiene su domicilio social
en Madrid.

Con fecha 22 de octubre de 2012, Lauders Partners Consulting, S.L. duefia del 100% de las
participaciones sociales de Dunedin Investments, S.L. Sociedad Unipersonal, transmiti6 a CCP I
Acquisition Luxco Il, S.a.r.l el 100% de dichas participaciones por un importe total de 3.000 euros.
Asimismo, mediante escritura de fecha 22 de octubre de 2012, el socio (inico de Dunedin Investments,
S.L. (Sociedad Unipersonal), aprobé el desdoblamiento del valor nominal de todas y cada una de las
participaciones sociales que integraban el capital social de la Sociedad, que pasaron de tener un valor
nominal de 30 euros a un valor nominal de un euro cada una; con lo que, en la misma proporcion y sin
que se alterara la cifra de capital social, las participaciones sociales que integran el mismo, pasaron de
ser 100 participaciones sociales a 3.000 participaciones sociales. Por Ultimo, en la misma escritura
publica se acepté la dimisién presentada por el Administrador Unico saliente, “Lauders Partners
Consulting, S.L.", la representacion voluntaria que ostentaba por un poder conferido por los
Administradores de CCP Il Acquisition Luxco Hl, S.a.r.l. En dicho acto se modificé el Organo de Gobierno
de la Sociedad de forma que pas6 de estar administrada por un Administrador Unico a estarlo por un
Consejo de Administracion.

Con fecha 5 de diciembre de 2012, el Socio Unico de la Sociedad, CCP I Acquisition Luxco |l, S.a.r.l.
aprobd:

1. Cambiar la denominacién social de la Sociedad por la de Aktua Soluciones Financieras
Holdings, S.L.. Sociedad Unipersonal.

2. Trasladar el domicilio social de la Sociedad a Via de los Poblados 3, Complejo Empresariat
Cristalia en Madrid.

3. Ampliar capital en la cuantia de 6.010 euros quedando la hueva cifra de capital social en 9.010
miles de euros, mediante la creacién de 6.010 nuevas participaciones sociales de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas, con una prima de 148,42 euros por participacién social, siendo
el total de la prima de asuncién de 891.990 euros. Todas las acciones fueron suscritas y
desembolsadas por el Socio Unico, mediante aportacién dineraria en efectivo de 898 miles de
euros.

4. Ampliar el capital en la cuantia de 990 euros quedando la nueva cifra de capital social en 10
miles de euros, mediante la creacidén de 990 nuevas participaciones sociales privilegiadas de
1 euro de valor nominal, cada una de ellas, con una prima de 6.019,30 euros por participacion
social, siendo el total de la prima de 5.959 miles de euros. Todas las nuevas acciones fueron
suscritas e integramente desembolsadas por Banco Santander, S.A., mediante aportacion
dineraria en efectivo.




Por tltimo, con fecha 5 de diciembre de 2012, se formalizdé mediante escritura publica la declaracion de
pérdida de unipersonalidad de la Sociedad.

El objeto social de la Sociedad es la inversion, gestion, administracién, y ejecucién por cuenta propia o
de terceros, de todo tipo de préstamos o deuda en general y de activos inmobiliarios, asi como la
prestacion de cualesquiera otros servicios relacionados con las actividades anteriores.

El 1 de junio de 2016 CCP Il Acquisition Luxco I, S.a.r.l., socio mayoritario de la Sociedad, adquirié las
participaciones de algunos socios minoritarios y posteriormente vendié todas sus participaciones a
Lindorff Iberia Holding, S.L.U. (actualmente Intrum Holding Spain, S.A.U.), sociedad con domicilio social
en Madrid. Desde ese momento la cabecera del grupo en Espafia es Intrum Holding Spain S.A.U. (antes
Lindorff Holding Spain, S.A.U.), sociedad domiciliada en Alcobendas (Madrid), sociedad participada
indirectamente al 100% por la sociedad Lock Topco AS, entidad domiciliada en Oslo (Noruega).

Con fecha 27 de junio de 2017, Intrum AB, sociedad cotizada y domiciliada en Estocolmo, Suecia,
adquiri6 el 100% de Lock Topco AS. Como consecuencia de ello, Intrum Holding Spain, S.A.U. (antes
Lindorff Holding Spain, S.A.U.) paso a estar controlada al 100% por Intrum AB.

Asimismo, con esa misma fecha, contando con la financiacion proporcionada por Intrum AB, la Sociedad
procedié a cancelar los préstamos bancarios mantenidos por la Sociedad hasta junio de 2017, bajo la
denominacion de “Préstamo Senior sindicado” y “Préstamo de segundo rango”.

Con fecha 5 de junio de 2015, la Sociedad, dentro del proceso de refinanciacion de la deuda del Grupo
que es matriz (véase Nota 1.b), adquiri6 los contratos de recuperacién de deuda y de gestién y
comercializacion de activos inmobiliarios con Banco Santander, S.A. que hasta la fecha se encontraban
suscritos por Aktua Soluciones Financieras, S.L.U. (Sociedad dependiente). Asimismo, el 31 de marzo
de 2014, la Sociedad formaliz6 un contrato de recuperaciéon de deuda y gestién y administracién de
préstamos con Banco Mare Nostrum, S.A por un periodo de 10 afios. Durante los ejercicios 2016 y 2015,
la Sociedad obtuvo sus ingresos ordinarios por la prestacién del servicio asociado a los contratos
anteriormente mencionados, asi como por los dividendos percibidos de sus sociedades participadas.

En abril de 2018, y como consecuencia de la fusién de Banco Mare Nostrum con Bankia, S.A., esta
Ultima entidad decidi6 resolver unilateralmente el contrato de prestacion de servicios existente entre la
Sociedad y Banco Mare Nostrum, S.A.

La actividad de la Sociedad consiste, fundamentalmente, en la prestacion de servicios de gestion y
recuperacion de deuda hipotecaria morosa y gestion y comercializacion de los activos inmobiliarios
vinculados a la misma para entidades financieras espariolas, siendo sus principales clientes el Banco
Santander S.A. y empresas de su grupo e Ibercaja Banco, S.A. y empresas de su grupo, asi como a
otras entidades vinculadas al grupo Intrum.

Con fecha 30 de junio de 2018 fue presentado en el Registro Mercantil acuerdo de fusién de Inmare
Division Inmobiliaria, S.L. y Aktua Aragon, S.L., sociedades participadas al 100% por la Sociedad, con
la Sociedad, siendo las primeras dos sociedades absorbidas por Aktua Soluciones Financieras Holdings,
S.L., con efectos contables desde el 1 de enero de 2018. Dichas operaciones de fusion se acogieron al
régimen especial regulado en el Capitulo VIl y Titulo VIl de la LIS sobre neutralidad fiscal de las mismas,
comunicandose asi a las autoridades fiscales en septiembre de 2018.

Previamente a dicha operacién y en esa misma fecha, la sociedad luxemburguesa Aktua Luxco Holding
2, S.a.r.l. se disolvi6 sin liquidacién en su socio Unico Aktua Luxco Holding 1, S.a.r.l. y esta sociedad a
su vez, se disolvid sin liquidacién en su tnico socio Aktua Aragén, S.L.

Con fecha 31 de agosto de 2018 fue presentado en el Registro Mercantil acuerdo de fusién de Aktua
Gestion de Inmuebles, S.L.U., sociedad participada al 100% por la Sociedad, con la Sociedad, siendo
la primera entidad absorbida por Aktua Soluciones Financieras Holdings, S.L.U. con efectos contables
desde el 1 de enero de 2018. Dicha operacion de fusién se acogio al régimen especial regulado en el
Capitulo Vil y Titulo VIl de la LIS sobre neutralidad fiscal de la misma, comunicandose asi a las
autoridades fiscales en noviembre de 2018.




Considerando todas estas operaciones societarias, los balances de activos y pasivos al 1 de enero de
2018, aportados a la Sociedad por las sociedades absorbidas Inmare Division Inmobiliaria, S.L. y Aktua
Aragén, S.L. (incluyendo las disueltas sin liquidacion) son los siguientes:

Miles de euros
Inmare Divisién| Aktua Aragén, | Aktua Gestion
Inmobiliaria, S.L.(* de Inmuebles,
S.L. S.L.

Inmovilizado Intangible - - 55.977
Inversiones y prestamos en empresas del Grupo - 22.004 750
Total Activo no corriente - 22.004 56.727
Clientes y otros deudores - - 5.806
Clientes empresas del Grupo 391 - -
Inversiones financieras en empresas del Grupo - 3.235 -
Efectivo y otros activos liquidos 37 80 685
Total Activo corriente 428 3.315 6.491
Deudas con empresas del Grupo No corrientes - 22.000 40.469
Deudas con empresas del Grupo corrientes 2 3.233 3.543
Otros acreedores comerciales y otras deudas 107 131 4.357
Total Pasivos 109 25.364 48.369

(*) Incluye los saldos al 1 de enero de 2018 derivados de la disolucion sin liquidacién con cesion global
de activos y pasivos de Aktua Luxco Holding 1, Sarl y Aktua Luxco Holding 2, Sarl

Con fecha 25 de junio de 2021 fue presentado en el Registro Mercantil acuerdo de fusién de Aktua
Soluciones Inmobiliarias, S.L.U., sociedad participada al 100% por la Sociedad, con la Sociedad, siendo
la primera entidad absorbida por Aktua Soluciones Financieras Holdings, S.L.U. con efectos contables
desde el 1 de enero de 2021. Dicha operacion de fusién se acogio6 al régimen especial regulado en el
Capitulo VIl y Titulo VII de la LIS sobre neutralidad fiscal de la misma, comunicandose asf a las
autoridades fiscales en septiembre de 2021.

El balance de activos y pasivos al 1 de enero de 2021, aportados a la Sociedad por la sociedad Aktua
Soluciones Inmobiliarias, S.A.U. fue el siguiente:

Aktua Soluciones
Miles de euros Inmobiliarias, S.L.U.
Inmovilizado Material 34
Otros activos financieros 5
Total Activo no corriente 39
Clientes empresas del Grupo 1.434
Efectivo y otros activos liquidos 135
Total Activo corriente 1.569
Deudas con empresas del Grupo corrientes 19
Otros acreedores comerciales y otras deudas 283
Total Pasivos 302




b) Consolidacion

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes. De acuerdo con la legislacién vigente,
la Sociedad no esta obligada a formular separadamente cuentas consolidadas al formar parte de un
grupo de sociedades cuya sociedad dominante es Intrum Holding Spain, S.A.U., domiciliada en Madrid,
y de un grupo de sociedades superior cuya sociedad dominante es Intrum AB, sociedad domiciliada en
Suecia. Sin embargo, la Sociedad presenta cuentas anuales consolidadas para mostrar la imagen del
patrimonio, situacion financiera y resultados del grupo de sociedades del que es cabecera a efectos de
informacion a terceras partes interesadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 fueron
aprobadas por la Junta General de Socios el 6 de septiembre de 2021.

De acuerdo con el contenido de las cuentas anuales consolidadas, el importe total de los activos
consolidados de la Sociedad y sus dependientes (en adelante el “Grupo”) al 31 de diciembre de 2021y
2020 asciende a 56.757 y 68.480 miles de euros, respectivamente, el patrimonio neto consolidado al
cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 46.465 y 56.825 miles de euros, respectivamente, y el
resultado neto consolidado atribuido al Grupo del ejercicio 2021 y 2020 asciende a un beneficio de 694
y 11.232 miles de euros, respectivamente.

c) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el Marco normativo
de informacién financiera aplicable a la Sociedad que es el establecido en el Codigo de comercio y
restante legislacién mercantil, Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
el cual ha sido modificado por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, las normas de
obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo
del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias y el resto de la normativa contable
espariola que resulte de aplicacién.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros contables de la Sociedad y se
han formulado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
a la Sociedad, y en particular con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio de la Sociedad, de su situacion financiera, de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad se
encuentran pendientes de aprobacion. No obstante, se someteran a la aprobacion de la Junta General

10




Ordinaria de Socios, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales
del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General de Socios con fecha 6 de septiembre de 2021.

c) Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad de la Sociedad

Si bien la actividad de la Sociedad en los Ultimos dos afios se ha visto afectada por la reduccion general
en la actividad macroeconoémica, la Direccion de la Sociedad llevé a cabo determinadas medidas para
mitigar los efectos que la misma tuvo sobre los ingresos, sin que en ningun caso se haya puesto en
riesgo la continuidad de los negocios. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se sigue
operando con normalidad.

d) Comparacioén de la informacién

e)

9

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del
estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademés de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior. Las cifras correspondientes al ejercicio 2020 que figuran en esta
memoria se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos, por lo que no constituyen las
cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2020.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de Administracion
de la Sociedad ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios contables y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en
dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 5 y 6)
- El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 7, 8 y 10).

- La vida util del inmovilizado intangible y material (véase Notas 5 y 6).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informacién disponible al 31 de diciembre de 2021 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
préximos ejercicios, lo que se haria, en el caso de ser preciso, de forma prospectiva.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en
el patrimonio neto, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
Memoria.
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h) Cambios en criterios contables

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacion los nuevos criterios de clasificacion y
valoracién de fos instrumentos financieros previstos en el RD 1/2021, que se recogen en la Nota 4.d, y
suponen una modificacién respecto los aplicados en ejercicios anteriores.

Siguiendo las reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicion transitoria segunda, la Sociedad ha
decido aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacion de los
activos financieros los hechos y circunstancias que existen al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacién
inicial.

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracién sin embargo los
valores en libros han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacién.

El siguiente cuadro recoge una conciliacién a 1 de enero de 2021 para cada clase de activos financieros
entre la categoria de valoracion inicial con el correspondiente importe en libros determinado de acuerdo
con la anterior normativa y la nueva categoria de valoracion con su importe en libros determinado de
acuerdo con los nuevos criterios.

Miles de euros
Clasificacién seguin nuevos criterios a 31/12/2020
Valor en libros VR con VR con
Estados Financieros Coste cambios en | cambios en
Carteras 31/12/2020 amortizado PN PL Coste

Préstamos y partidas a cobrar

-Créditos comerciales 8.382 8.382 - - -

-Créditos no comerciales 7.363 7.363 - - -
Grupo, multigrupo y asociadas

-Grupo 50.856 - - - 50.856
Total clasificacion y valoraciéon s/ EF
31/12/2020 66.601
Total clasificacion s/ nuevos criterios
31/12/2020 15.745 - - 50.856
Ajustes de valoracion registrados en
Patrimonio por nuevos criterios al 1.1.21 - - - -
Saldos iniciales segun nueva clasificacion
y valoracion al 1.1.21 15.745 - - | 50.856

Y/

Tal'y como se desprende del cuadro anterior, la aplicacion de los nuevos criterios no ha tenido impacto
en el patrimonio neto de la Sociedad al 1 de enero de 2021.

Correcci6n de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Hechos posteriores

El 24 de febrero de 2022, el presidente Ruso Vladimir Putin, declaré el inicio de un conflicto geopolitico
con Ucrania para evitar una posible adhesion de este pais a la Unién Europea y a la alianza militar de
la OTAN. La negociacién entre Ucrania y Rusia atin no ha conseguido resolver el conflicto.
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Por todo ello, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es prematuro realizar una valoracion
detallada o cuantificacion de los posibles impactos que tendréa el conflicto para la Sociedad, debido a la
incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo.

No obstante, los Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacién preliminar de la situacién
actual, conforme a la mejor informacién disponible. De los resultados de dicha evaluacion, se destaca
que se puede hacer frente a los distintos riesgos (de liquidez, de variacién de determinadas magnitudes
financieras y de continuidad) y por lo tanto los Administradores consideran que la conclusion sobre
aplicacién del principio de empresa en funcionamiento sigue siendo valida.

Por ultimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad estén realizando una supervision constante
de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros
como no financieros, que puedan producirse.

Excepto por lo indicado en los parrafos precedentes, desde el 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha

de formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido hechos relevantes adicionales en la
Sociedad.

3. Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucion del resultado formulada por los Administradores de la Sociedad y pendiente
de aprobacion por la Junta General de Socios, es la siguiente (miles de euros):

Ejercicio
2021
A reservas voluntarias 4.654
Total 4.654

4. Normas de reqistro y valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Compafiia ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General
de Contabilidad en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de
cierre de las presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacién Gnicamente aquellas
politicas que son especificas de la actividad de Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo
a la naturaleza de sus actividades.

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida {til.

i.  Fondo de comercio

La Sociedad registra en esta cuenta el valor razonable del fondo de comercio surgido en
combinaciones de negocios. Dicho fondo de comercio se registra inicialmente por la aplicacion del
método de adquisicién en la combinacién de negocios, y en caso de tratarse de empresas del mismo
grupo, se contabiliza al valor en que figuraba en las cuentas anuales consolidadas del grupo o
subgrupo. Se amortiza linealmente en un méaximo de diez afios desde la adquisicion (véase Nota 5).

13




ii. Contratos de servicios

La Sociedad registra en esta cuenta el valor razonable de los derechos derivados de los contratos
de servicios de recuperacion de préstamos hipotecarios impagados y administracién y direccion
comercial de activos inmobiliarios firmados entre la Sociedad y Banco Santander por un periodo de
diez afios.

Asimismo, tras la fusién por absorcién de Aktua Gestién de Inmuebles, en este epigrafe también se
recoge el valor razonable de los derechos derivados del contrato de servicios de gestion y
comercializacién de activos inmobiliarios que dicha sociedad habia firmado con Ibercaja Banco, S.A.
y entidades de su grupo y vinculadas.

Los derechos comerciales se amortizan linealmente durante su periodo de vigencia.

iii. Aplicaciones informéaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en Ia adquisicién y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de'las paginas web. Los costes de mantenimiento
de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en
que se incurren. La amortizaciéon de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método
lineal durante un periodo de 3 afios.

Deterioro de valor de los activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede
a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. El
importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
de venta y el valor en uso. El procedimiento implantado por los Administradores de la Sociedad
para la realizacion de dicho test consiste en estimar los valores recuperables elemento a elemento,
de forma individualizada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo intangible
deteriorado, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios
anteriores, con abono a la cuenta de resultados, y se ajustan, en consecuencia, los cargos futuros
en concepto de su amortizacion. En ningin caso la reversién de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién y posteriormente se minora
por su correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro, si las
hubiere, conforme al criterio mencionado en el Nota 4.a) anterior.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la
vida (til de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, en funcién de la vida util
estimada de los elementos de activo, mediante la aplicacién de los siguientes porcentajes anuales:
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Porcentajes
Anuales

Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacién 25%

c) Combinaciones de Negocios

d)

Las operaciones de fusion o escision y las combinaciones de negocios surgidas de la adquisicién de
todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios,
se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de que las operaciones de fusién o escisién y las combinaciones de negocios sean
operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la dominante de un subgrupo y sus
dependientes, de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, los elementos constitutivos del negocio
adquirido se valoran por el importe de los mismos en las cuentas consolidadas del Grupo o subgrupo.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i} Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de tréfico con cobro aplazado, y

ii) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria los instrumentos de patrimonio de
empresas del Grupo, multigrupo y asociadas.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control,
y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en
virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.
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Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestaciéon entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicién de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracidon
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los activos financieros a coste se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre
su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el Fondo de Comercio, si lo
hubiera), netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el
valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de
este deterioro se realiza en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversién de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversién la fecha de reversién si no se hubiera
registrado el deterioro de valor para las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo
y asociadas.

La Sociedad sigue el criterio de registrar correcciones valorativas a los activos financieros a coste
amortizado en situacion irregular por pago atrasado, insolvencia o mora, asi como de los riesgos
derivados de las operaciones en vigor en base a un anlisis individualizado de los mismos.

Transferencia de activos

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningtn riesgo de crédito ni
de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningln tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio
fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa
cedente retiene financiaciones subordinadas u oftro tipo de garantias que absorben sustancialmente
todas las pérdidas esperadas.
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Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias
de valoracion:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la
Sociedad y que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de
la empresa, o aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados,
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transacciéon directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su
importe neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos vy,
ademas, tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultineamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran en el capitulo “Patrimonio Neto”
del balance por el importe recibido, neto de los gastos de emisién.

e) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
producen.

f) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
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g)

h)

pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién
de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evalldan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance de situacion y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el gasto de realizacion de la
prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias; asimismo, los dividendos
que procedan inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién, se
registran minorando el valor contable de la participada.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en
el ejercicio en el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha
registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valor de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de
la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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i) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacién se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no
cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

k) Provisiones y contingencias

D

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion y
que es cuantificable.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la provisién.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializaciéon esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de
recursos para su liquidaciéon o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son
objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

« Son convertibles en efectivo.

« En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
* No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

» Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.
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A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

Inmovilizado intangible

a) Fondo de Comercio

En este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se incluye el valor recuperable
del fondo de comercio generado en la combinacién de negocios de la fusién de Inmare Divisidn Inmobiliaria,
S.L.U,, sociedad participada al 100% por la Sociedad, mediante su absorcién por la Sociedad, con fecha
contable 1 de enero de 2018 (véase Nota 1).

El movimiento habido en este epigrafe en los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:
Ejercicio 2021

Miles de euros
Saldo a 31 de N Bajas o Saldo a 31 de
diciembre de 2020 | Amortizaciones | s | diciembre de 2021
Coste:
Inmare Divisién Inmobiliaria, S.L.U. 1.488 (458) - 1.030
1.488 (458) - 1.030
Ejercicio 2020
Miles de euros
Saldo a 31 de .
diciembre de | Amortizaciones BaJ.as 0 . E_‘>aldo a31de
retiros diciembre de 2020
2019
Coste:
Inmare Divisién Inmobiliaria, S.L.U. 1.946 (458) - 1.488
1.946 (458) - 1.488

El fondo de comercio registrado en la combinacion de negocios corresponde al valor neto contable del fondo
de comercio de la participacion en las cuentas consolidadas de Aktua Soluciones Financieras Holdings,
S.L. al 1 de enero de 2018. Asi mismo, dicho activo se amortiza linealmente hasta marzo de 2024, mismo
periodo de amortizacién del activo en cuentas consolidadas de la Sociedad.

b) Otro inmovilizado intangible

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances adjuntos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
asi como el movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2021 y 2020, se presenta a continuacion:
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Ejercicio 2021

Miles de euros
Saldo a 31 de Saldo a 31 de
diciembre de Entradas o Bajas o diciembre de
2020 dotaciones retiros 2021
Coste:
Contratos de servicios 107.750 - - 107.750
107.750 - - 107.750
Amortizacién acumulada:
Contratos de servicios (564.712) (6.811) - (61.523)
(54.712) (6.811) - (61.523)
Deterioro contratos de servicios (26.919) - - (26.919)
Inmovilizado intangible, neto 26.119 - - 19.308
Ejercicio 2020
Miles de euros
Saldo a 31 de Saldo a 31 de
diciembre de Entradas o Bajas o diciembre de
2019 dotaciones retiros 2020
Coste:
Contratos de servicios 107.750 - - 107.750
107.750 - - 107.750
Amortizaciéon acumulada:
Contratos de servicios (46.879) (7.833) - (54.712)
(46.879) (7.833) - (54.712)
Deterioro contratos de servicios (15.511) (11.408) - (26.919)
Inmovilizado intangible, neto 45.360 (19.241) - 26.119

En el ejercicio 2020 la Sociedad realiz6 un analisis del valor recuperable del contrato de prestacion de
servicios de gestion y comercializacion de activos inmobiliarios propiedad de Ibercaja Banco, S.A. y
entidades vinculadas a Ibercaja Banco,S.A., mediante una estimacion de los flujos de caja actualizados que
se espera obtener de su gestion, identificando que el valor recuperable estimado de dicho contrato era
inferior al valor neto contable del activo en balance al 31 de diciembre de 2020 por un importe de 11.408
miles de euros, registrando el correspondiente deterioro del mismo en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2020 adjunta.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen activos totalmente amortizados.

. __Inmovilizado material

La composicion del saldo de este epigrafe del balance adjunto al 31 de diciembre de 2021, asi como el
movimiento que se ha producido durante el ejercicio terminado en dicha fecha, se presenta a continuacion:
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Ejercicio 2021:

Miles de euros

Saldos al Adiciones o Saldos al
31 de diciembre | Incorporaciones |(dotaciones| 31 de diciembre
de 2020 por fusion netas) de 2021
Coste:

Otras instalaciones - 164 - 164
Total coste - 164 - 164
Amortizaciones:

Otras Instalaciones - (130) (18) (148)
Total amortizaciones - (130) (18) (148)
Inmovilizado material, neto - 34 (18) 16

Tal y como se describe en la Nota 1, los importes incluidos en la columna de “Incorporaciones por fusién”
corresponden al valor contable de los activos materiales en el balance de Aktua Soluciones Inmobiliarias,
S.L.U. al 1 de enero de 2021, sociedad fusionada con la Sociedad en el ejercicio 2021.

Al 31 de diciembre de 2021 hay activos materiales totalmente amortizados en uso por un coste total de 20

miles de euros.

7. Activos y pasivos financieros
a) Desgloses por categorias de valoracion de los activos financieros
El valor en libros de los epigrafes “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” y “Otras Inversiones
financieras a largo plazo” se clasifica a efectos de valoracién en las siguientes categorias al cierre del
ejercicio 2021 y 2020:
Miles de Euros
Clases Activos financieros a
Activos financieros Largo Plazo Corto Plazo
Instrumentos de Créditos Derivados Créditos Derivados
Patrimonio Otros Otros Total
Categorias 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros a coste
amortizado - - 7.367 7.363 5.723 8.382 13.090 15.745
Activos financieros a coste 50.106 50.856 - - - 50.106 -
50.106 50.856 7.367 7.363 5.723 8.382 63.196 15.745

c) Desgloses por categorias de valoracion de los pasivos financieros

De acuerdo con lo indicado en la Nota 4.d, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los pasivos financieros
de la Sociedad se valoraban a coste amortizado.

22




8. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo.

a) Instrumentos de Patrimonio

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es la siguiente:

% Participacion Ejercicio 2021 (Miles de euros)
Resultado (*) Valor en Libros
Denominacion / Deterioro

Domicilio / Resto de Total Dividendos del Deterioro

Actividad Directa | Indirecta | Capital | Explotacién | Neto | Patrimonio | Patrimonio | Recibidos | Coste | Ejercicio | Acumulado
Aktua Soluciones
Financieras,
S.L.U. 100% - 500 2.397| 1.976 20.102 22.578 -| 77.826 - (27.720)
Total 500 2.397| 1.976 20.102 22.578 -| 77.826 - (27.720)

% Participacién Ejercicio 2020 (Miles de euros)
Resultado (*) Valor en Libros
Denominacién / Deterioro

Domicilio / Resto de Total Dividendos del Deterioro

Actividad Directa | Indirecta | Capital | Explotacién | Neto | Patrimonio | Patrimonio | Recibidos | Coste | Ejercicio | Acumulado
Aktua Soluciones
Financieras,
S.L.U. 100% - 500 3.954| 3.078 17.024 20.602 -| 77.826 - (27.720)
Aktua Soluciones 100% - 60 105 79 1.167 1.306 - 750 - -
Inmobiliarias,
S.L.U.
Total 560 4.059| 3.157 18.191 21.908 -| 78.576 - (27.720)

Aktua Soluciones Financieras, S.L. tiene su domicilio en Madrid y su actividad es la gestion de deuda
hipotecaria morosa asi como la gestion y comercializacién de activos inmobiliarios propiedad de terceros.
La sociedad dependiente no cotiza en Bolsa.

Tal y como se indica en la Nota 1, en el ejercicio 2021 la sociedad participada Aktua Soluciones
Inmobiliarias, S.L.U. se fusion6 por absorcion en la Sociedad con efectos contables 1 de enero de 2021.

Las técnicas de valoracion utilizadas por la Sociedad para la valoracion de sus participadas durante el
ejercicio 2021 y 2020 han sido:

a) La Sociedad ha calculado el importe recuperable de la participacion en Aktua Soluciones
Financieras, S.L.U. a través del método del descuento de los flujos de caja libres futuros estimados
de la misma, basados principalmente en la facturacién estimada por la prestacion de servicios que
la sociedad realizara a sociedades del grupo y otros servicios a terceros, descontados a una tasa
de descuento del 7,6% en 2021 y 7,4% en 2020, obtenida como el coste medio ponderado de
capital.

b)

Los flujos de caja libres futuros se han estimado a partir de los planes financieros de la Direccion

para un periodo de 5 afios, y posteriormente utilizando una tasa de crecimiento en perpetuidad del
0,5% en 2021y 2020.

9. Otras inversiones financieras a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 en el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” del balance de situacién
adjunto se encuentra registrado el importe pagado a la Agencia Tributaria como consecuencia de la
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inspeccion fiscal cerrada en el ejercicio 2020 (véase Nota 16). El resultado de dicha inspeccién supuso un
acta por importe de 7.363 miles de euros, que incluye cuota e intereses, en relacién al impuesto de
Sociedades de los ejercicios inspeccionados. Dicho importe ha sido abonado a la Agencia Tributaria,
aunque el acta ha sido firmada en disconformidad y recurrida ante el Tribunal Econémico Administrativo,
encontrandose pendiente de resolucién.

10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a corto plazo

La composicién de este capitulo del balance de los ejercicios 2021 y 2020 se presenta a continuacion:

Miles de euros
2021 2020
Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.325 4,783
Clientes empresas del Grupo y asociadas (Nota 20) 3.308 3.599
5.723 8.382

El epigrafe “Clientes por ventas y prestacion de servicios” del detalle anterior al 31 de diciembre de 2021 y
2020 incluye, principalmente, las cuentas a cobrar a sociedades del Grupo Santander y del Grupo Ibercaja
por la prestacién de servicios de gestion de cobro de saldos vencidos e impagados y por la gestion y
comercializacién de activos inmobiliarios (véase Nota 1).

El epigrafe “Clientes empresas del Grupo y asociadas” recoge las cuentas a cobrar a Global Zappa, S.L.,
entidad participada por Intrum Holding Spain, S.A.U. (véase Nota 1) por la prestacion de servicios de gestion
y comercializacién de activos inmobiliarios.

11. _Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en el Consejo de Administracion, el
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican
los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a)

b)

c)

Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, la mayor parte de sus cuentas a cobrar son
con entidades financieras de reconocido prestigio, Administraciones Publicas y sociedades
vinculadas. La Sociedad periddicamente analiza dicho saldos con el fin de dotar las oportunas
correcciones valorativas.

Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

24




12. Efectivoy otros activos liguidos equivalentes

13.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de este capitulo del balance correspondia, fundamentalmente,
a cuentas corrientes en Banco Santander, S.A. e Ibercaja.

Patrimonio neto

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social esta constituido por 15.626 participaciones de 1 euro de
valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie.

Todas las participaciones sociales estan totalmente suscritas y desembolsadas al 31 de diciembre de 2021
y 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, el total de capital social de la Sociedad ascendia
a 16 miles de euros segun los porcentajes que se especifican a continuacion:

% Participacién
31/12/2021 31/12/2020
Intrum Holding Spain, S.A.U. 85 -
Lindorff Iberia Holding, S.L.U. - 85
Deva Capital Servicer Company, S.L.U.(*) 15 15

(*) Sociedad participada al 100% por Banco Santander, S.A.

En el ejercicio 2021 Lindorff Iberia Holding, S.L.U. se fusiond por absorcién en su tinico socio Intrum Holding
Spain, S.A.U.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada, posteriormente modificado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades
de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para ese fin.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 esta reserva legal se encuentra integramente constituida ascendiendo
a un importe de 3 miles de euros.

Otras reservas

En el gjercicio 2021, la fusién por absorcion de Aktua Soluciones Inmobiliarias, S.L.U. dio lugar a un
incremento de “Otras Reservas” por importe de 556 miles de euros (véase Notas 1y 8).

Por otro lado, en abril de 2021 la Junta General de Socios de la Sociedad tomé el acuerdo de distribuir un
dividendo extraordinario a sus socios con cargo a reservas voluntarias por un importe total de 11.000 miles
de euros. Dicho dividendo fue integramente pagado antes del! 31 de diciembre de 2021.

Asimismo, en septiembre y diciembre de 2020 la Junta General de Socios de la Sociedad tomé los acuerdos
de distribuir dos dividendos extraordinarios a sus socios con cargo a reservas voluntarias por importe total
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14.

de 26.000 miles de euros y 4.000 miles de euros respectivamente. Dichos dividendos fueron integramente
pagados en el gjercicio 2020.

15.

Provisiones a corto plazo

La composicién de este capitulo del balance adjunto, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se presenta a
continuacion:

Miles de euros
2021 2020
Provisiones a corto plazo 2.183 2.183
2.183 2.183

En mayo de 2018 la Sociedad y su filial Aktua Soluciones Financieras, S.L. recibieron comunicacién de
inicio de actuaciones de comprobacién para el Impuesto de Sociedades (ejercicios 2012, 2014 y 2015) e
IVA (desde abril 2014 a diciembre 2015). En julio de 2020 se cerr6 la inspeccion con el resultado de un acta
en conformidad sin liquidacién correspondiente al IVA y un acta con liquidacion correspondiente al Impuesto
de Sociedades firmada en disconformidad. La liquidacién correspondiente a dicho acta, por importe total de
7.363 miles de euros (incluyendo cuota e intereses) fue ingresada a favor de la Agencia Tributaria en
diciembre de 2020 (véase Nota 9). Sin embargo, dicho acta fue inmediatamente recurrida por la Sociedad
ante el Tribunal Econémico Administrativo, asi como el expediente sancionador emitido por la Agencia
Tributaria por importe de 3.081 miles de euros.

A la formulacién de estas cuentas anuales dichos recursos estan en curso pendientes de resolucion. Los
Administradores de la Sociedad, contando con el apoyo de sus asesores fiscales, han evaluado el riesgo
del coste total a asumir en un importe de 2.183 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe
de “Provisiones a corto plazo” del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Deudas a Corto Plazo

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle de los pasivos financieros es el siguiente (miles de euros):

Corto plazo
2021 2020

Deudas con empresas del grupo y

asociadas 378 618

Débitos y partidas a pagar 24.990 22.978

Saldos al 31 de diciembre 25.368 23.596
Deudas con empresas del Grupo y asociadas corto plazo

Miles de euros
2021 2020
Cuenta corriente derivada de la tributacién consolidada (Nota 20) 378 618
378 618

El importe registrado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 en este epigrafe del balance de situacion adjunto
por 378 miles de euros y 618 miles de euros, respectivamente, corresponde al importe pendiente de pago
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de la cuenta corriente fiscal que la Sociedad mantiene con la cabecera del Grupo en Espaiia, Intrum Holding
Spain, S.A.U. como consecuencia de la pertenencia al grupo fiscal a efectos del Impuesto sobre
Sociedades, que esta Ultima sociedad representa.

Débitos y partidas a pagar a corto plazo

La composicién de este capitulo del balance adjunto durante los ejercicios 2021 y 2020 se presenta a
continuacion:

Miles de euros
2021 2020
Proveedores empresas del Grupo y asociadas (Nota 20) 23.065 21.320
Acreedores por prestacion de servicios 1.209 1.412
Remuneraciones pendientes de pago 164 32
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 16) 552 214
24.990 22.978

La cuenta “Proveedores empresas del Grupo y asociadas” del detalle anterior, recoge principalmente los
importes pendientes de pago a Aktua Soluciones Financieras S.L.U. por servicios relacionados con la
gestion de deuda e inmuebles de Banco Santander, S.A., que realiza la Sociedad, con origen en el contrato
de subcontratacion de servicios celebrado entre ambas sociedades el 5 de junio de 2015, asi como por el
contrato de subcontratacion para la prestacion de servicios a Ibercaja.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo registrado en la cuenta “Acreedores por prestacién de servicios"
se corresponde, principalmente, con trabajos de asesoramiento y servicios realizados por otras empresas.

Informacién sobre los plazos de pago efectuados a proveedores

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales), preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relaciéon con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales.

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 14,14 19,16
Ratio de operaciones pagadas 12,11 12,64
Ratio de operaciones pendientes de pago 81,47 195,92

Miles de euros

Miles de euros

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

5.093
154

4.374
161

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
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Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a
los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios. No se han incluido en

los calculos los proveedores empresas del Grupo.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2021 y 2020 segun la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias en el caso de que no se hubiera fijado fecha o plazo de pago en el contrato. En
caso de haberse fijado plazo, este no podra ser en ninguin caso superior a 60 dias naturales.

16. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante los gjercicios 2021 y 2020, la Sociedad forma parte del Grupo fiscal 0321/12 cuya sociedad
dominante es Intrum Holding Spain, S.A.U. (antes Lindorff Holding Spain, S.A.U.).

a) Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

Saldos acreedores (Nota 15)

Miles de euros

2021 2020
Hacienda Publica acreedora por IVA 452 191
Hacienda Publica acreedora por retenciones sobre IRPF 26 19
Organismos de la Seguridad Social acreedores 74 4
Total 552 214

b) Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades para los

ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente:

Miles de euros
2021 2020

Resultado del ejercicio antes de impuestos 6.051 19.207
Diferencias temporales (108) 12.316
Diferencias permanentes

Aumentos 316 272

Disminugciones (134) (481)
Base imponible fiscal 6.125 31.314

Las diferencias temporales de los ejercicios 2021 y 2020 corresponden, fundamentalmente, a las
provisiones por deterioro de inmovilizados intangibles registradas contablemente en los ejercicios 2021 y
2020 (véase Nota 5) y ejercicios anteriores, y los diferencias entre las amortizaciones contables y fiscales

derivadas de las mismas.
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Conciliacion resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
2021 2020

Resultado contable antes de impuestos 6.051 19.207
Diferencias permanentes 182 (210)

6.233 18.997
Compensacion de bases imponibles no activadas - -
Base imponible previa 6.233 18.997
Cuota 25% 1.558 4.749
Ajuste Impuesto ejercicios anteriores (161) 436
Total gasto por impuesto 1.397 5.185

c) Activos y pasivos por impuestos diferidos

El saldo del epigrafe “Activos por impuestos diferidos” del balance adjunto al 31 de diciembre de 2021 y
2020 incluye el efecto fiscal derivado de las provisiones por deterioro de activos intangibles registradas en
los ejercicios 2020, 2019 y 2018 (véase Nota 5) y las diferencias entre la amortizacion contable y
amortizacion fiscal de dichos activos derivadas de las mismas.

El saldo del epigrafe “ Pasivos por impuestos diferidos” del balance adjunto al 31 de diciembre de 2021y
31 de diciembre de 2020 estd compuesto por el efecto fiscal de los activos intangibles adquiridos a Aktua
Soluciones Financieras, S.L.U. en el gjercicio 2015, ajustado al tipo impositivo vigente al cierre de estas
cuentas anuales.

d) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

En mayo de 2018 la Sociedad y su filial Aktua Soluciones Financieras, S.L. recibieron comunicacién de
inicio de actuaciones de comprobacion para el Impuesto de Sociedades (ejercicios 2012, 2014 y 2015) e
IVA (desde abril 2014 a diciembre 2015). En julio de 2020 se cerr6 la inspeccion con el resultado de un acta
en conformidad sin liquidacion correspondiente al IVA y un acta con liquidacién correspondiente al Impuesto
de Sociedades firmada en disconformidad. La liquidacién correspondiente a dicho acta , por importe total
de 7.363 miles de euros (incluyendo cuota e intereses) fue ingresada a favor de la Agencia Tributaria en
diciembre de 2020 (véase Nota 9). Sin embargo, dicho acta fue inmediatamente recurrida por la Sociedad
ante el Tribunal Econémico Administrativo, asi como el expediente sancionador emitido por la Agencia
Tributaria.

A la formulacién de estas cuentas anuales dichos recursos estan en curso. Los Administradores de la
Sociedad, contando con el apoyo de sus asesores fiscales, han evaluado el riesgo del coste total a asumir
en un importe de 2.183 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe de “Provisiones a corto
plazo® del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2021 y 2020 (véase Nota 14).

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad tiene
abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales los impuestos correspondientes a los Gltimos
cuatro ejercicios. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente
las liquidaciones de los mencionados impuestos.
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17. _Importe neto de la cifra de negocios — Prestaciones de servicios

18.

Prestacién de servicios

El saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
incluye los ingresos por prestacion de servicios de recuperacién de deuda y de gestion y comercializacion
de activos inmobiliarios de distintas entidades, siendo los principales clientes, Banco Santander, S.A,
Ibercaja Banco y entidades del su grupo y Global Zappa, S.L.U. (véase Nota 1).

Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y

2020 es la siguiente:

Miles de euros

Sueldos y salarios
Indemnizaciones
Cargas sociales

2021 2020
1.566 376

2 1)

493 113

2.061 468

El numero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2021, detallado por categorias, es el siguiente:

Categorias Hombres Mujeres
Direccién - -
Mandos intermedios 4 3
Resto de personal 3 13
Total 7 16

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la distribucién del personal empleado por la Sociedad,
distribuido por categorias y género, es la siguiente:

Numero de empleados

2021 2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccién - - - -
Mandos intermedios 6 4 - 5
Personal administrativo 5 19 1 4
11 23 1 9

En relacién con los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, esta integrado por 4 miembros,

todos ellos varones.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia asumidos compromisos por pensiones con su

personal.

El Grupo tiene contratadas pélizas de seguro de responsabilidad civil para los Administradores de todas las
sociedades del Grupo en Espafia en el gjercicio de sus cargos.
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19. Otros gastos de explotacién

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los ejercicios

2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de euros
2021 2020

Servicios exteriores-

Arrendamientos 224 -

Mantenimiento y reparaciones 60 -

Servicios profesionales independientes 2.143 1.654

Primas de seguros 8 -

Servicios bancarios y similares 40 78

Otros servicios 17137 18.867
Tributos 30 19
Total 19.642 20.618

En los ejercicios 2021 y 2020, dentro del epigrafe “Otros servicios” se incluyen los importes por servicios
prestados por Aktua Soluciones Financieras, S.L.U., sociedad filial al 100% de la Sociedad, y que ascienden
a 15.389 miles de euros y 15.749 miles de euros, respectivamente.

A continuacién, se muestran los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por
el auditor de la Sociedad Deloitte, S.L. para el ejercicio 2021 y Ersnt&Young Auditores, S.L .para el gjercicio
2020 o por una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor durante los ejercicios 2021 y 2020.
Asimismo, ni durante el ejercicio 2021 ni 2020 se han prestado servicios relacionados con la auditoria ni
otro tipo de servicios por parte del auditor de cuentas anuales.

Miles de euros

2021

2020

Servicios de Auditoria (*)

49

30

49

30

(*) Se incluyen los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Aktua

Soluciones Financieras Holdings, S.L. y Sociedades dependientes
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20. Operaciones y saldos con partes vinculadas
a) Operaciones con vinculadas:
El detalle de los saldos con empresas del Grupo y partes vinculadas durante los ejercicios 2021 y 2020, es
el siguiente:
Ejercicio 2021
Miles de euros
Empresas | Accionistas
del Grupo
BALANCE:
Activo:
- Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo (Nota 8) 50.106 -
- Clientes por ventas y prestacién de servicios (Nota 10) 3.398 569
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 12) - 11.316
Pasivo:
- Deudas con empresas del Grupo y asociadas (Nota 15) 378 -
- Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (Nota 15) 23.065 -
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
- Importe neto de la cifra de negocios (Notas 1y 17) 3.071 22101
- Servicios exteriores (Nota 19) (15.389) -
Ejercicio 2020
Miles de euros
Empresas | Accionistas
del Grupo
BALANCE:
Activo:
- Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo (Nota 8) 50.856 -
- Clientes por ventas y prestacion de servicios (Nota 10) 3.599 1.814
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 12) - 5.272
Pasivo:
- Deudas con empresas del Grupo y asociadas (Nota 15) 618 -
- Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (Nota 15) 21.320 -
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
- Importe neto de la cifra de negocios (Notas 1y 17) 3.037 43.754
- Servicios exteriores (Nota 19) (17.968) -
- Ingresos financieros 7 -
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En los ejercicios 2021 y 2020 se incluye en la columna de empresas del Grupo y asociadas las partidas del
balance y cuenta de resultados relacionadas con empresas del Grupo Intrum. En la columna de Accionistas
se incluyen las partidas de balance y cuenta de pérdidas y ganancias vinculadas al Grupo Banco Santander,
S.A.

b) Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los miembros del Consejo de Administracién no han recibido ninguna
retribucién por sus funciones.

Por otra parte, la Sociedad no tiene concedidos a los Administradores de la Sociedad, anteriores o actuales,
anticipos, ni asimismo tienen contraidos compromisos en materia de fondos de pensiones, seguros de vida
y otros similares a favor de los mismos.

c) Remuneraciones al personal clave

Considerando la estructura organizativa de la Sociedad, no procede considerar la existencia de una Alta
Direccion. Las decisiones estratégicas de la Sociedad son tomadas por su Consejo de Administracion.

Informacién relativa al deber de evitar situaciones de conflicto de interés por parte de los
Administradores de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en los articulos 228 y 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, los Administradores deben adoptar las medidas necesarias para evitar incurrir en situaciones en
las que sus intereses, o los de una persona vinculada a los mismos, sean por cuenta propia o ajena, puedan
entrar en conflicto con el interés social y con sus deberes para con la Sociedad.

Durante el ejercicio 2021, los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de
Administracion o a la Junta General de Socios situacién alguna de conflicto de interés, directo o indirecto,
de los mismos o personas vinculadas. No obstante, el Consejero José Luis Bellosta Rigo ha comunicado
que ostenta el cargo de miembro del Consejo de Administracion de Solvia Servicios Inmobiliarios, S.L., y
Aktua Soluciones financieras, S.L. (Sociedad Unipersonal),sociedades que forman parte del mismo grupo
de sociedades que la Sociedad. Asimismo, no han comunicado ninguna participacion en sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
dominante.
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Anexo I: Informacién sobre operaciones acogidas en el ejercicio al régimen especial del capitulo VII

titulo VI de la Ley 27/2014

En el ejercicio 2021 y con efectos contables de 1 de enero, se ha realizado por parte del Aktua Soluciones
Financieras Holdings, S.L., una operacion de fusién por absorcién de Aktua Soluciones Inmobiliarias, S.L.
(Sociedad Unipersonal) habiéndose acogido en ella al régimen fiscal del Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley
27/2014. E! acogimiento a dicho régimen determina la obligacién de incluir determinada informacién en

estas cuentas anuales:

a. Periodo impositivo en que la entidad transmitente adquiri6 los bienes transmitidos:

Miles de euros

Afo adquisicion Valor neto a
1.1.2021
2012 1
2014 28
2016 5
Total 34

b. Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente (véase nota 1.a).

c. No se han adquirido bienes que se hayan incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquél por el que figuraban en los de las entidades transmitentes con anterioridad a la

realizacion de la operacion.

d. No existen beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de los que la
Sociedad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con la normativa

fiscal.
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Aktua Soluciones Financieras Holdings, S.L.

Informe de Gestion del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad

La evolucion de los negocios de la Sociedad en el gjercicio 2021 ha ido de acuerdo al presupuesto estimado,
teniendo en cuenta la pérdida de alguna cartera en gestion que se ha producido en el ejercicio. Destacan
positivamente la evolucién de los ingresos por recuperaciones de deuda y por gestién de activos
inmoabiliarios, que compensan una evolucién de los ingresos de comercializacién de activos inmobiliarios
por debajo de lo inicialmente previsto.

De esta forma en el ejercicio 2021 se ha conseguido una cifra de negocios de 35,1 millones de euros (59,7
millones en el ejercicio 2020), un resultado de explotacion de 6,1 millones de euros frente a los 18,9 millones
del 2020, unos resultados antes de impuestos de 6,1 millones de euros frente a los 19,2 millones del
ejercicio 2020 y unos resultados netos después de impuestos de 4,7 millones de euros, frente a los 14
millones del periodo anterior.

En el analisis de la evolucion de los resultados del ejercicio 2021 en comparacién con el ejercicio 2020 hay
que tener en cuenta que, en la cuenta de resultados del ejercicio 2020 se incluyeron ingresos derivados de
la compensacion obtenida por la pérdida en la gestion de alguna cartera propiedad de Banco Santander,
S.A. y se registraron determinados ajustes por deterioro del valor de sus activos intangibles principales
(véase Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales adjunta).

Si bien la actividad de la Sociedad en los ultimos dos afios se ha visto afectada por la reduccién general en
la actividad macroecondmica, la Direccién de la Sociedad llevd a cabo determinadas medidas para mitigar
los efectos que la misma tuvo sobre los ingresos entre las que se encontrd la realizacién de un expediente
de temporal de empleo que afecté a un numero limitado de empleados, y que finalizo el 31 de diciembre de
2020, sin que en ningdn caso se haya puesto en riesgo la continuidad de los negocios. A la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales se sigue operando con normalidad.

En 2020 la economia global se tuvo que enfrentar a un enorme shock, causado por la pandemia COVID-19
y la necesidad de recurrir a medidas de confinamiento para proteger la salud de las personas. La magnitud
y la velocidad del colapso en la actividad no tuvo precedentes y en el segundo trimestre de 2020 la
contraccién fue tres veces mayor que durante lo peor de la crisis financiera global. Sin embargo, el decidido
apoyo de politicas econdémicas permitié sostener la renta de los hogares y favorecer un repunte posterior a
medida que las restricciones se suavizaban. Durante 2021 el avance de la vacunacion ha permitido afianzar
la recuperacién econémica y las expectativas de un relativamente bajo dafio estructural después de esta
crisis, aunque la aparicion de nuevas cepas ha ido modulando la velocidad de recuperacion.

La evolucién macroeconémica reciente ha venido marcada por varios elementos: i) los desarrollos entorno
a la pandemia; ii) su impacto en las cadenas mundiales de suministro, provocando demoras imprevistas en
el abastecimiento y estimulando la inflacion; iii) la liberacién del exceso de ahorro acumulado durante la
fase inicial de la pandemia y la normalizacion de los patrones de consumo. Segun las ultimas previsiones
del Fondo Monetario Internacional, en 2021 se habria experimentado un crecimiento y se espera un
crecimiento positivo también en e} 2022.
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Principales riesgos del negocio

No existen riesgos especiales que resaltar al margen de los derivados de la propia actividad y que han sido
detallados en la Nota 11 de la memoria de las cuentas anuales adjunta.

Utilizacién de instrumentos financieros
En 2020y 2021 la tesoreria disponible de la Sociedad se mantiene en activos liquidos en cuentas bancarias.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

El 24 de febrero de 2022, el presidente Ruso Vladimir Putin, declaré el inicio de un conflicto geopolitico con
Ucrania para evitar una posible adhesién de este pais a la Unién Europea y a la alianza militar de la OTAN.
La negociacién entre Ucrania y Rusia alin no ha conseguido resolver el conflicto.

Por todo ello, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es prematuro realizar una valoracién
detallada o cuantificacion de los posibles impactos que tendra el conflicto para la Sociedad, debido a la
incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo.

No obstante, los Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacién preliminar de la situacién
actual, conforme a la mejor informacién disponible. De los resultados de dicha evaluacion, se destaca que
se puede hacer frente a los distintos riesgos (de liquidez, de variacién de determinadas magnitudes
financieras y de continuidad) y, por lo tanto, los Administradores consideran que la conclusién sobre
aplicacién del principio de empresa en funcionamiento sigue siendo valida.

Por dltimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad estan realizando una supervision constante de
la evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como
no financieros, que puedan producirse.

Excepto por lo indicado en los parrafos precedentes, desde el 31 de diciembre de 2021 y hasta Ia fecha de
formulacién de estas cuentas anuales, no se han producido hechos relevantes adicionales en la Sociedad.

Evolucion previsible de los negocios de la Sociedad

El Grupo Aktua ha logrado consolidar su modelo de negocio y su posicionamiento de liderazgo en el
mercado de gestion y recuperacion de deuda hipotecaria y de gestion y comercializacién de activos
inmobiliarios en Espafia. Su orientacion “multicliente” lo diferencia claramente de la competencia.

A pesar de la incertidumbre que la crisis de Ucrania pueda generar en la evolucién de los negocios en los
préximos meses, la favorable evolucién de los negocios vinculados a sus principales clientes, Banco
Santander, S.A. y Ibercaja Banco, S.A., hacen prever un mantenimiento sostenido de sus negocios en los
proximos afios. El mantenimiento del volumen de negocio permitira un crecimiento no solo de la cifra de
negocios y resultados, sino también una mayor rentabilidad y eficiencia en los mismos, consiguiendo
sinergias en costes de estructura y otros costes fijos.

Participaciones propias y actividades de investigacién y desarrollo

En cumplimiento de la normativa legal vigente sobre el contenido que debe presentar el Informe de Gestion
de la Sociedad (Art. 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital), declaramos que no han
existido inversiones en investigacion y desarrollo, ni operaciones con participaciones propias o acciones de
la sociedad dominante.

Periodo medio de pago a proveedores

El Periodo Medio de Pago a proveedores es de 14 dias y se describe en la memoria de la Sociedad,
cumpliendo los requisitos de informacion establecidos en la Disposicion Adicional Tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales.

36




Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informaciéon de cuestiones
medioambientales.
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AKTUA SOLUCIONES FINANCIERAS HOLDINGS, S.L.

STATEMENT OF SIGNATURES

By virtue hereof, the Secretary to the Board
of Directors of AKTUA SOLUCIONES
FINANCIERAS HOLDINGS, S.L. (the
“Company”), Ms. Noelia Palacios Melle,
declares that each and every member of the
Board of Directors of the Company has
drawn up and subscribed, by means of this
document, which, in its Spanish version, is
composed of -Zi pages, printed only on
one side of each page, numbered from 1 to
23, both inclusive, the Company’s
individual annual accounts (including a
balance sheet, a profit and loss account, a
statement of changes in financial position, a
cash-flow statement and a report) and
management report corresponding to the
financial year ending on 31 December 2021,
signing below (in the next page) each and
every member of the Board of Directors of
the Company, whose names and surnames
are indicated below their respective
signatures (in the next page), of which | give
faith.

In Madrid, on 22 June 2022.

DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta la Secretaria no-
consejera del Consejo de Administracion
de AKTUA SOLUCIONES
FINANCIERAS HOLDINGS, S.L. (la
“Sociedad”), Diia. Noelia Palacios Melle,
para hacer constar que todos y cada uno
de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad han
procedido a formular y suscribir, por
medio del presente documento, que, en
su versién en castellano, se compone de
ﬁ_ hojas, impresas por una sola cara,
numeradas de la 1 a la_27} , ambas
inclusive, las cuentas anuales
individuales (compuestas por el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado que refleja los cambios en el
patrimonio neto del gjercicio, el estado de
flujos de efectivo y la memoria) y el
informe de gestion de la Sociedad,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2021, firmando todos y
cada uno de los sefores consejeros de la
Sociedad a continuacion (en la siguiente
pagina), cuyos nombres Yy apellidos
constan a continuacion bajo la firma de
cada uno de ellos (en la siguiente pagina),
de lo que doy fe.

En Madrid, a 22 de junio de 2022.

Noelia Palacios Melle
Secretaria no miembro del Consejo
Secretary non-director of the Board
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